MELTANYOSSAG

politikaelemzd kozpont

Toth Andras
A nemzetkozi hitelvalsag felszinén tul

Egyre tobb szakérté valdszinlsiti, hogy az egész vilagra kiterjedd, szinkronizalt és
mély gazdasagi valsag évekig fog tartani. 2010 veége el6tt nem varhaté a fellendiilés az USA-
ban, s Eurépaban sem lesz érzékelhet6 a gazdasag élénkilése 2011 kdzepéig. Valdszind,
hogy hosszu évek meélyrepulése utan csak lassu kibontakozasra szamithatunk.

A felszinen hitelvalsag van. Az elmult évtizedekben az USA és szamos eurodpai
orszag mértéktelen hitelek felvételével fedezte egyre bévebb fogyasztasat, abban bizva,
hogy folyamatos felértékelédése az ingatlanoknak, a befektetéseknek, a vallalatok
tézsdeértékének, a novekvd termelés hasznanak egymast er@sité korei fedezik a felvett
hitelek visszafizetését és nyereség realizalasat. A hitelekb8l torténdé fedezése a
ndévekedésnek az 1970-es években kezdddott, s az utdbbi 10 évben 6riletes vagtaba
kezdett. Magyarorszagon is a gazdasagi novekedés lelassulasaval parhuzamosan
robbanasszer(ien nétt meg az allamnak, a vallalati szféranak és a lakossagnak nyuijtott
hitelek mennyisége.

A hitelvalsag valojaban adosvalsag. Az 6rokké novekvd jovedelmekbe vetett hit
lufijanak kipukkanasa utan az adéssaghegyek maradtak meg. A nyakig eladdsodott allamok,
bankok, vallalatok és fogyasztok a szakadék szélén tantorognak adossagaik terhe alatt.
Minden lehetséges mddon igyekeznek fogyasztasukat visszafogni annak érdekében, hogy
vissza tudjak fizetni a felvett hiteleket. A hitelez6k pedig rémilten szamolgatjak mennyit
lathatnak vissza kélcsdnadott pénzeikbdl, s minden befolyé jévedelmet tartalékolnak a cséd
elkerllése érdekében.

A hitelbél fedezett fogyasztas zuhanasszerli esésével 6sszeesett szolgaltatasok és
az ipari termelés iranti kereslet. A hitelvalsag nyoman tultermelési valsag kezd6édott el. A
vallalatok az elmult években hatalmas gyarté kapacitasokat épitettek ki, amelyek most egy
csapasra feleslegessé valtak. Mar az is bizonytalan vajon melyik vallalat fogja tual élni a
kereslet tartds visszaeséseét.

A tultermelési valsag munkaerépiaci valsagot, a munkabdl szarmazd jovedelmek
csOkkenése pedig megélhetési valsagot eredményez. A koradbbi mesterséges kereslete
nyoman feltornaszott arak kipukkanasa és a tultermelési valsag egyuttesen deflacié felé
sodorja a vilagot.

A gyors kibontakozast komplikalja, hogy az adéssagvalsag kirobbanasa ravilagitott a
vildaggazdasag szerkezetének sulyos bajaira. Az elmult husz-harminc év bamulatos fejl6dése
a végletekig fokozta a gazdagsag egyenl6tlen elosztasat, s fejlett és fejletlen orszagok
kozotti kaldnbségeket. Fenntarthatatlan, hogy a gyorsan iparosodd fejl6dé orszagok
megtakaritasai fedezzék a fejlett orszagok hitelre alapozott fogyasztasat. Az altalanos
novekedés eufdrigjanak kipukkanasa véget vet annak a reménynek, hogy a szegények is
profitalhatnak abbdl, hogy a gazdagok még gazdagabbak lesznek. Elosztasi konfliktusok, az
ellentétek kiélez6dése meg fogja neheziteni a valsag kezelésére hivatott politikai rendszerek
mikddését.

Végul de nem utolsdésorban, az elmult évtizedek robbanasszerlen ndévekvé
fogyasztasa civilizacionk fenntartasahoz szikséges természetes eréforrasok végsé hatarait
ostromolja. Globdlis felmelegedés és a nyersanyagforrasok egyre fenyeget6bb
kimerllésének jelei egyarant arra utalnak, hogy a 2008 szeptemberében valsagba jutott
civilizacionk nem folytathato ott ahol a fejl6dés megszakadt.
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A harom valsag- adossagvalsag, elosztasi valsag és fenntarthatatlan fejlédés
valsaga — Osszekapcsolédott, s emiatt nem lehetetlen, hogy az a vilag, amit 2008
szeptembere el6tt ismertiink, megszoktunk, amihez jol-rosszul igazodtunk talan mar sose tér
vissza. Az 1929-33 kozotti nagy gazdasagi vilagvalsagot is eladésodas nyoman kipattant
hitelvalsag okozta, amely mély és sokaig elhuz6dé tultermelési valsagot okozott. 1929-hez
képest a 2008-ig felhalmozdodott addssag relativ mértéke nagyobb, a vilag ndvekedésének
természetes korlatai jobban kirajzolédnak. Ezért valészinl, hogy az 1929-33 kozotti
tultermelési valsagnal is nagyobb méretl elhizodoé tultermelési valsag elétt allunk. A valsag
legvaldszinlibb kimenetele L alakkal irhatd le, s hosszu idé, talan évek, talan egy évtized is
kell ahhoz, hogy visszatérhessiink a fenntarthaté ndvekedés palyajara.

Minden egyes orszagnak ujra kell gondolni szerepét, helyét a vildaggazdasagi
munkamegosztasban és fel kell késziinie egy atrendezédési folyamatra, amelynek
kdrvonalai nehezen kisilabizalhatdak.

Magyarorszagnak is. Magyarorszag és a magyar haztartasok egyarant nyakig
eladésodtak a hitelb6ség éveiben. Olcsd(nak hitt) hitelekre alapozédott az elmult évek
szépllése, bbvllése, joléte. A hitelvalsag kirobbanasa nalunk is ravilagitott arra, hogy elére
ittunk a medve bérére, még — a szamunkra fogyasztasi mintanak szamité ,nyugat-eurépai”
szinthez képest csekély - jolét is illuzio volt, aminek arat most kell visszafizetni. Kamatostul.

Ugyanakkor Magyarorszag kuldnleges helyzetben van. A rendszervaltds nyoman
része lett a fejlett vilagnak. Tagja lett ez Eurdpai Unidnak. Része a nyugati vilag védelmi
rendszerének, a NATO-nak. Bankrendszere, ipara, szolgaltaté szektora integrans része lett
Eurépa gazdasagi vérkeringésének. Magyarorszag fontos orszag lett. Olyan orszag,
amelynek ,0sszeomlasa” oridsi rizikot jelent az egész Eurdpai Unidé szamara. Az 1929-33-as
vilagvalsag tanulsagai hatarozzak meg a ma dontéshozdéinak gondolkodas maédjat. Az el6z6
vildgvalsag egyik nagy tanulsaga az volt, hogy nem szabad engedni olyan jelentés bankok,
vallalatok, orszagok dsszeomlasat, amelyek dsszeomlasukkal az egész rendszert magukkal
ranthatjak. Mar nem vagyunk tavoli és jelentéktelen sziget, esetleges Osszeomlasunk
magaval ranthatjuk az egész régiot, Ausztriat, Olaszorszagot, az Eurdpai Uniot, sét ... Nem
véletlen, hogy az IMF, a World Bank, sét még az Egyesiilt Allamok Elndke is aggddik
miattunk.  Elvileg szamithatunk ra, hogy nem engedik el Magyarorszag kezét a
vildggazdasag meghatarozd nemzetkdzi intézményei és orszagai.

Azonban van egy masik tényez6, ami ellenink dolgozik. Ez pedig annak a vagya a
felel6s dontéshozdk részérél, hogy elkerlljék a moralis hazardirozast. Az jelent szamukra
moralis rizikét, hogy vajon kisegithetnek-e olyan szerepldket, akik felelétlen koltekezdk, akik
nem képesek rendbe szedni dolgaikat otthon, akik masok kontéjara akarjak folytatni
fenntarthatatlan stratégiajukat. A moralis hazardirozék megsegitése néveli a rendszer
egészének a bizonytalan miikédését, a rendszer egészének a fenntarthatdsagat. Hiszen ha
egy valakit kisegitenek, akkor masok is, esetleg nagyobb, fontosabb szerepl6k, allamok is
kovethetik a ,rossz” példat, ami viszont tényleg menthetetlen helyzetbe hozna a fejlett
orszagok dsszetartd csoportjat.

Magyarorszag abba a sajatos helyzetbe kerllt, hogy azok, akiktél flugglnk,
elgondolkoztak egy pillanatra arrél, mi a nagyobb veszély. Vajon a moralis hazardirozas
feletti szemhunyas vagy az ésszeomlas miatti rendszer kockazat. Vajon az a nagyobb baj,
hogy a magyar politikai szerepl6k azt hiszik, hogy barmit megtehetnek, mert ugyis jon az
europai nagynéni és az amerikai nagybacsi, vagy az hogy Magyarorszag 06sszeomlasa
magaval ranthat masokat is.

A kormanynak driasi feleléssége van ennek a helyzetnek a kialakulasban. A 2002-
2006 kozott folytatott koltségvetési politika, a 2006 ota folytatott helyreigazitas felemas
sikere, a rosszul kivalasztott és meggondolatlan reform kampanyok, a gyakori stratégiai
palfordulasok, az IMF megallapodas részleges teljesitése, a strukturalis reformok halogatasa
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mind-mind hozzajarult, ahhoz, hogy ma Magyarorszag egyszerre jelent rendszer rizikdt és
moralis rizikot. De felel6sség terheli a mai helyzet kialakulasaért az ellenzéket is. Az ellenzék
is tamogatta a nyakld nélkili koltekezést, s mindent meg tett azért, hogy a kormany ne
legyen képes a szlkséges megszoritasokat és strukturalis reformokat elinditani és
végigvinni.

Magyarorszag nagyon sajatos helyzetbe kertlt. Az eladésodottsaga miatt az orszag
sorsa a sz0 legszorosabb értelemben a hitelez6ktél, illetve azok hidanyaban athidalo hitelt
nyujtani hajlandé nemzetk6zi szervezetekt6l figg, mikézben a demokratikus politikai
berendezkedés logikaja nyoman a kormany a lakossag bizalmatdl fligg.

A hitelezék azt varjak el a kormanytdl, hogy csdkkentse kdltségeit annak érdekében,
hogy csokkentse hosszu tavon a kils6é finanszirozastdl, a tovabbi hitel felvételektdl vald
fligg6ségét az orszagnak. Ez annal inkabb is szilikséges, mert a vilaggazdasagi valsag
tultermelési valsagga valasa miatt rohamosan csotkken Magyarorszag export orientalt
iparanak termékei iranti kereslet. Magyar koltségvetésnek azzal a veszéllyel kell szembe
néznie, hogy jovedelmei ronamosan csokkenése miatt adossagainak relativ nagysaga né. A
jovedelem deflacio az addssag inflaciojat eredményezi, s emiatt naprol napra kozelebb kerl
az adossagvalsag.

A klasszikus kozgazdasagi recept ilyen valsaghelyzetek megoldasara: valuta
leértékelés, kiadascsOkkentés és nemzetkdzi segélykérés. A valuta leértékelés és a
kiadascsokkentés rovid tavon fokozza a gazdasagi valsag hatasat. De a bérek csokkenése,
a munkanélkiliség névekedése megteremti a vonzerét ujabb befektetéknek, akik rémilten
keresik miként csokkenthetik termelési koltségeiket és innovativ vallalkozoknak, akik
képesek Uj munkahelyeket teremteni. Fajdalmas ut. De Magyarorszag tul kicsi ahhoz, hogy
képes legyen visszavonulni a nemzeti védhatarok kézé. Az alapvetd funkcidikra képtelen
bankok és vallalatok nemzeti tulajdonba vétele a veszteségeik és az adodssagaik
allamositasat jelenti, s Ujabb hatalmas terhet rak az adéfizetdkre és a jové nemzedékeire. A
vildaggazdasagban talan egyedil az USA olyan nagy és olyan gazdag, hogy képes lenne
megélni a vilag nélkdl is. A vilagtol elzarkézo kis orszagok sorsa Belorusszia vagy Zimbabwe
sorsa.

Magyarorszag nincs végveszélyben. De sodrodik a végveszély felé. A valsag egyre
mélyulé kdrei ujabb és Ujabb, egyre nagyobb és nagyobb nehézséget fognak okozni. Minnél
inkdbb halogatja a demokratikus politikai elit a valosaggal valé kbézds szembenézést és
k6zos kiut keresést, annal nehezebb lesz késébb a megoldas megtalalasa.

A rendszervaltas soran létrehozott, jorészt a piacgazdasagrol és a demokratikus
mikodeésrdl gondolt spekulativ elképzelések alapjan kialakitott tarsadalmi és politikai rend
mar évek Ota recseg-ropog. A vildggazdasagi valsag most alamossa a rendszer eddigi
gazdasagi alapjait.

A rendszervaltds nyoman megszilardult magyar politikai kultirabol hianyzik az
alapvetd kozos értéekek mentén vald egylttmikodés kulturaja. Az egymasnak szembefesziild
demokratikus partok rovid tavu érdekeik mentén politizalnak, s egymas ordasai. A rovid tavu
érdekei a partoknak most is ellentétesek a kdzos kiut kereséssel. Az MSZP célja a lehetd
legkisebb fajdalommal jaré6 ,meguszasa” a valsagkezelésnek. Az IMF hitel jévoltabdl
kegyelmi allapotban van a kormany, s talan bizhat abban, hogy 2010 aprilisaig nem romlik
annyira a helyzet. Ez a politka megteremtheti a feltételét annak, hogy 2014-ben akar
eséllyel indulhat a kdvetkezd valasztasokon a jovébeni ellenzék, kuléndésen, ha a nagy
valsag 2010 masodik fele utan kovetkezik be. Az ellenzéknek viszont ahhoz fiz6dik érdeke,
hogy minnél jobban alaassa a kormany hitelét, s ezzel bebiztositsa a minnél nagyobb aranyu
gy6zelmét a kdvetkezd valasztasokon. S talan bizhat azokban az optimista elérejelzésekben,
hogy talan 2009 végére eléri a valsag a mélypontjat, s abban, hogy talan mégiscsak alank
nyul Eurépa.
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Allaspontunk szerint nagy a veszélye annak, hogy ez az egymasnak fesziilé, minden
egyuttmikodést és kompromisszumot kerilé politika csak elhalasztja a valsag megfeleld
kezeléseét, s ennek nyoman elmélyiti a valsagot. Még a valsag elején tartunk, s még nagyon
fajdalmas és nehéz évek el6tt allunk. A legrosszabbra kell felkészulnunk. A valsag eddigi
torténete és mélyillése sorra megcafolta az optimista scenaridkat, s a legrosszabb
forgatokodnyvek bizonyultak realisnak.

A még hosszu ideig mélyuld és elhuzédo valsag kezelése politikai kultura valtas
igényel. Magyarorszag olyan problémakkal néz szembe, amelyet egyetlen kormanypart,
egyetlen kormany sem képes ellenzéke konstruktiv tamogatasa nélkil megoldani. Olyan
mély strukturalis reformok elétt all az orszag, amelyek érintik az adérendszert, a nyugdij
rendszert, a szocialis ellatd rendszert, az dnkormanyzati rendszert, a kodzalkalmazottak
helyzetét. A Gyurcsany-kormany eddigi térténete megmutatta, hogy a parlamenti tébbség
birtoklasa nem elég. Az ellenzék jovahagyasa nélkil lehet osztogatni, de nem lehet
strukturalis reformokat végrehajtani. A 2010-es valasztasok utan hatalomra kerilé kormany
is konnyen abba a helyzetbe kerllhet, hogy a felfokozott varakozasok mindent elsdpré
csalédasba csapnak at, ha a gazdasagi helyzet nem fog javulni.

Magyarorszagnak szamara alapvetd szikség az, hogy olyan hosszu tavu reformok
megvalositasaba kezdjen, amelyek megteremtik a feltételeit az allami koltségvetés
kiadasainak csokkentésére és fenntarthatd nagy rendszereket hoz létre. Ez a feltétele annak,
hogy ne moralis kockazatot jelentsink a vildg szemében, s szédmithassunk a kulvilag
segitségére baj esetén.

Ehhez az kell, hogy végre komoly politikai és szakértdi szintl targyalasok induljanak
meg a kormany és ellenzék kozott a szikséges strukturalis reformokrol a megegyezés
szandékaval. Ehhez az kell, hogy a kormany lemondjon arrdl, hogy szavazatokra szamitva
egyes rétegeket mindenaron megkiméljen, s emiatt elhalasszon fontos reformokat. De ehhez
az is kell, hogy az ellenzék feladja azt a szlogent, hogy a kisemberek, a valaszték helyzete
nem romolhat. Taldn szentségtorésnek szamit ilyet kivanni, de van ra példa. Aznar,
Spanyolorszag volt miniszterelndke, a spanyol jobboldal vitathatatlanul legnagyobb tekintélyi
politikusa marcius 14-én azt javasolta egy konferencian, hogy ilyen mély valsaghelyzetben
nincs mas ut mint Uj Reformkorszak elinditdsa, amely koézéppontjadban a kdzkiadasok
csOkkentése, a még meglevé kdzvagyon és privatizacidja, a koltségvetés szigoru
fegyelmének helyreallitasa kell hogy alljon. Aznar amellett szallt sikra, hogy ilyen id6ében
nincs helye olyan politikusoknak, akik csak a holnapra koncentralnak, akik politikajat a
népszerliségi felmérések eredményei iranyitjak. David Cameron, az angol jobboldali ellenzék
vezetdje, egy nappal korabban pedig nyilvanosan bocsanatot kért azért, hogy a kényelmes
egyetértést valasztotta az ellenzék a hitelre alapozott fellendiilés éveiben, ahelyett, hogy a
fenntarthatatlan adéssaghegyekre figyelmeztette volna a brit kbzvéleményt.

Olyan mély és tartds valsag el6tt allunk, amikor mar nem a nyereség a cél, hanem a
veszteség minimalizalas, s a tarsadalmi optimum megtalalasa. Olyan korszak el6tt allunk,
amikor joval kevesebb pénz fog az allam rendelkezésére allni, hogy kielégitse a valasztok
igényeit. Olyan korszak el6tt allunk, amikor az illuziok 6sszetdrnek, s meg kell talalni egy
kiegyensulyozottabb, fenntarthatébb, talan kevésbé latvanyos fejlédés utjat-maddijat.

Ugy vagyunk, talan, mint 1526 augusztus 29-e utan a magyar urak. Még azt hitték
folytathatéak a megszokott kisded hatalmi jatékaik birtokaik nagysaganak noveléséért. A
mindennapi szokasos érdekek haldjaban elveszve egymassal kiizdottek, a tordk veszéllyel
valo riogatast csak kicsinyes magan érdekeik pajzsaul felhasznalva, azért hogy Janos vagy
Ferdinand legyen a kiraly. Akkor még 14 évuk volt arra, hogy folytassak o&nsorsronto,
kicsinyes politikajukat. Mignem 1540-ben minden, vagy majdnem minden elveszett. Most
nincs 14 évunk. Most talan van meég 14 hénapunk.
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